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Bericht der Revisionsstelle an den Stiftungsrat der

Columna Sammelstiftung Group Invest, Winterthur in Winterthur

Bericht der Revisionsstelle zur Jahresrechnung

Als Revisionsstelle haben wir die beiliegende Jahresrechnung der Columna Sammelstiftung
Group Invest, Winterthur bestehend aus Bilanz, Betriebsrechnung und Anhang, fiir das am
31. Dezember 2017 abgeschlossene Geschéftsjahr gepriift.

Verantwortung des Siftungsrates

Der Stiftungsrat ist fiir die Aufstellung der Jahresrechnung in Ubereinstimmung mit den gesetz-
lichen Vorschriften, der Stiftungsurkunde und den Reglementen verantwortlich. Diese Verant-
wortung beinhaltet die Ausgestaltung, Implementierung und Aufrechterhaltung einer internen
Kontrolle mit Bezug auf die Aufstellung einer Jahresrechnung, die frei von wesentlichen fal-
schen Angaben als Folge von Verstdssen oder Irrtiimern ist. Dariiber hinaus ist der Stiftungsrat
fiir die Auswahl und die Anwendung sachgemisser Rechnungslegungsmethoden sowie die
Vornahme angemessener Schitzungen verantwortlich.

Verantwortung des Experten fir berufliche Vorsorge

Fiir die Priifung bestimmt der Stiftungsrat neben der Revisionsstelle einen Experten fiir berufli-
che Vorsorge. Dieser priift periodisch, ob die Vorsorgeeinrichtung Sicherheit dafiir bietet, dass
sie ihre Verpflichtungen erfiillen kann und ob die reglementarischen versicherungstechnischen
Bestimmungen iiber die Leistungen und die Finanzierung den gesetzlichen Vorschriften ent-
sprechen. Fiir die fiir versicherungstechnische Risiken notwendigen Riickstellungen ist der ak-
tuelle Bericht des Experten fiir berufliche Vorsorge nach Artikel 52e Absatz 1 BVG in Verbin-
dung mit Artikel 48 BVV 2 massgebend.

Verantwortung der Revisionsstelle

Unsere Verantwortung ist es, aufgrund unserer Priifung ein Priifungsurteil {iber die Jahresrech-
nung abzugeben. Wir haben unsere Priifung in Ubereinstimmung mit dem schweizerischen Ge-
setz und den Schweizer Priifungsstandards vorgenommen. Nach diesen Standards haben wir die
Priifung so zu planen und durchzufiihren, dass wir hinreichende Sicherheit gewinnen, ob die
Jahresrechnung frei von wesentlichen falschen Angaben ist.

Eine Priifung beinhaltet die Durchfiihrung von Priifungshandlungen zur Erlangung von Prii-
fungsnachweisen fiir die in der Jahresrechnung enthaltenen Wertansétze und sonstigen Anga-
ben. Die Auswahl der Priifungshandlungen liegt im pflichtgemassen Ermessen des Priifers. Dies
schliesst eine Beurteilung der Risiken wesentlicher falscher Angaben in der Jahresrechnung als
Folge von Verstossen oder Irrtiimern ein. Bei der Beurteilung dieser Risiken beriicksichtigt der
Priifer die interne Kontrolle, soweit diese flir die Aufstellung der Jahresrechnung von Bedeu-
tung ist, um die den Umstidnden entsprechenden Priifungshandlungen festzulegen, nicht aber um
ein Priifungsurteil iiber die Wirksamkeit der internen Kontrolle abzugeben. Die Priifung umfasst
zudem die Beurteilung der Angemessenheit der angewandten Rechnungslegungsmethoden, der
Plausibilitdt der vorgenommenen Schitzungen sowie eine Wiirdigung der Gesamtdarstellung
der Jahresrechnung. Wir sind der Auffassung, dass die von uns erlangten Priifungsnachweise
eine ausreichende und angemessene Grundlage fiir unser Priifungsurteil bilden.

Prifungsurteil

Nach unserer Beurteilung entspricht die Jahresrechnung fiir das am 31. Dezember 2017 abge-
schlossene Geschiftsjahr dem schweizerischen Gesetz, der Stiftungsurkunde und den Regle-
menten.
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Columna Sammelstiftung Group I nvest, Winterthur
Bericht der Revisionsstelle
an den Stiftungsrat

Berichterstattung aufgrund weiterer gesetzlicher und anderer Vorschriften

Wir bestitigen, dass wir die gesetzlichen Anforderungen an die Zulassung (Art. 52b BVG) und
die Unabhéngigkeit (Art. 34 BVV 2) erfiillen und keine mit unserer Unabhéingigkeit nicht ver-
einbaren Sachverhalte vorliegen.

Ferner haben wir die weiteren in Art. 52¢ Abs. 1 BVG und Art. 35 BVV 2 vorgeschriebenen
Priifungen vorgenommen. Der Stiftungsrat ist fiir die Erfiillung der gesetzlichen Aufgaben und
die Umsetzung der statutarischen und reglementarischen Bestimmungen zur Organisation, zur
Geschiftsfiilhrung und zur Vermogensanlage verantwortlich.

Wir haben gepriift, ob

- die Organisation und die Geschéftsfiihrung den gesetzlichen und reglementarischen Bestim-
mungen entsprechen und ob eine der Grosse und Komplexitdt angemessene interne Kontrolle
existiert;

- die Vermdgensanlage den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen entspricht;

- die Alterskonten den gesetzlichen Vorschriften entsprechen;

- die Vorkehren zur Sicherstellung der Loyalitdt in der Vermogensverwaltung getroffen wur-
den und die Einhaltung der Loyalitétspflichten sowie die Offenlegung der Interessenverbin-
dungen durch das oberste Organ hinreichend kontrolliert wird;

- die freien Mittel oder die Uberschussbeteiligungen aus Versicherungsvertriigen in Uberein-
stimmung mit den gesetzlichen und reglementarischen Bestimmungen verwendet wurden;

- die vom Gesetz verlangten Angaben und Meldungen an die Aufsichtsbehorde gemacht wur-
den;

- in den offen gelegten Rechtsgeschéften mit Nahestehenden die Interessen der Vorsorgeein-
richtung gewahrt sind.

Wir bestétigen, dass die diesbeziiglichen anwendbaren gesetzlichen, statutarischen und regle-
mentarischen Vorschriften eingehalten sind.

Wir empfehlen, die vorliegende Jahresrechnung zu genehmigen.

KPMG AG
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P _

Erich Meier Christoph Vonder Miihll
Zugelassener Revisionsexperte Zugelassener Revisionsexperte
Leitender Revisor

Ziirich, 14. Juni 2018



Jahresrechnung

Bilanz
in CHF Index Anhang 31.12.2017 31.12.2016
Aktiven
Vermdgensanlagen 2'205'620'653.67 1'647'685'311.38
Flussige Mittel 35'378'141.62 38'832'450.44
Forderungen 7.1.1 8'062'460.90 7'421'687.86
Guthaben bei AXA Leben AG 7.1.2 745'821.62 3'643'982.18
Wertschriften 2'146'573'226.36  1'590'155'706.72
Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern 6.10.1 14'966'603.17 7'694'584.18
.. Delkredere -105'600.00 -63'100.00
Aktive Rechnungsabgrenzung 7.1.3 2'498'241.62 1'726'455.71
Aktiven aus Versicherungsvertragen 5.2 270'681'696.80 275'380'432.65
Total Aktiven 2'478'800'592.09 1'924'792'199.74
Passiven
Verbindlichkeiten 72'927'341.69 69'812'865.37
Freizligigkeitsleistungen und Renten 7.2.1 68'536'375.20 68'131'605.81
Verpflichtungen gegeniiber AXA Leben AG 7.2.2 125'567.05 8'025.50
Vorausbezahlte Beitrage der angeschlossenen Arbeitgeber 1'318'305.79 991'588.00
Andere Verbindlichkeiten 7.2.3 2'947'093.65 681'646.06
Passive Rechnungsabgrenzung 7.24 983'939.44 903'517.10
Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.10.2 24'291'089.10 19'202'691.95
Beitragsreserven ohne Verwendungsverzicht 24'291'089.10 19'202'691.95
Nicht-technische Ruckstellungen 0.00 0.00
Vorsorgekapitalien und technische Rickstellungen 1'953'152'594.40 1'456'661'274.24
Vorsorgekapital aktive Versicherte 5.3.1 1'720'581'149.51  1'315'028'094.12
Vorsorgekapital Rentner 55.1 163'579'310.89 104'543'321.12
Technische Rickstellungen 5.6 68'992'134.00 37'089'859.00
Passiven aus Versicherungsvertragen 5.2 270'681'696.80 275'380'432.65
Vorsorgekapital aktive Versicherte 5.3.2 13'208'620.80 14'527'023.65
Vorsorgekapital Rentner 5.5.2 257'473'076.00 260'853'409.00
Wertschwankungsreserve 6.3 139'360'739.67 84'548'160.32

Freie Mittel Vorsorgewerke

17'403'190.99

18'283'258.11

Freie Mittel zu Beginn der Periode

18'283'258.11

23'363'472.94

Veranderung freie Mittel aus Ubernahmen und Ubertragungen 1'674'583.26 8'693'466.76
Aufwandiberschuss Vorsorgewerke (Netto) -2'554'650.38 -13'773'681.59
Freie Mittel Stiftung 0.00 0.00
Stand zu Beginn der Periode 0.00 0.00
Ertragstberschuss Stiftung 0.00 0.00
Total Passiven 2'478'800'592.09 1'924'792'199.74
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Betriebsrechnung

in CHF Index Anhang 2017 2016
Ordentliche und tbrige Beitrage und Einlagen 217'461'113.68 175'931'859.36
Beitrage Arbeitnehmer 7.3.1 71'305'911.80 54'558'391.50
Beitréage Arbeitgeber 7.3.1 95'092'094.21 71'283'926.42
davon Entnahme aus Arbeitgeber-Beitragsreserven zur
Beitragsfinanzierung 6.10.2 -5'806'072.30 -5'243'382.52
davon finanziert durch Zuschisse Sicherheitsfonds BVG -1'018'241.65 -660'196.80
Einmaleinlagen und Einkaufsummen 46'034'754.52 42'813'161.89
Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.10.2 10'825'882.70 12'510'478.92
Zuschusse Sicherheitsfonds BVG 1'026'784.40 669'479.95
Eintrittsleistungen 503'229'370.51 530'164'608.45
Freizligigkeitseinlagen 498'403'942.74 518'447'532.62
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestanden 7.3.2 2'028'258.66 9'615'246.73
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 2'797'169.11 2'101'829.10
Zufluss aus Beitrdgen und Eintrittsleistungen 720'690'484.19 706'096'467.81
Reglementarische Leistungen -75'481'770.50 -58'083'890.25
Altersrenten 7.3.3 -20'183'782.75 -17'611'961.90
Hinterlassenenrenten 7.3.4 -2'274'326.40 -2'155'848.35
Invalidenrenten -4'857'109.80 -4'834'871.75
Kapitalleistungen bei Pensionierung -41'964'495.65 -28'351'224.55
Kapitalleistungen bei Tod und Invaliditat -6'202'055.90 -5'129'983.70
Austrittsleistungen -220'342'533.45 -206'434'644.78
Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -210'197'998.70 -198'098'517.16
Ubertragung von zusétzlichen Mitteln bei kollektivem
Austritt 7.3.2 -353'675.40 -745'079.97
Ubertragung Arbeitgeber-Beitragsreserven bei Abgangen
von Vorsorgewerken 6.10.2 -28'646.80 -408'015.40
Vorbeziige WEF/Scheidung 7.3.5 -9'762'212.55 -7'183'032.25
Abfluss fur Leistungen und Vorbeziige -295'824'303.95  -264'518'535.03
Bildung Vorsorgekapitalien, technische Riickstellungen
und Beitragsreserven -498'434'559.62 -485'129'424.43
Bildung Vorsorgekapital aktive Versicherte (Netto) -377'461'906.80 -377'330'625.40
Bildung Vorsorgekapital Rentner (Netto) 5.5 -55'655'656.77 -72'091'596.55
Veranderung freie Mittel aus Ubernahmen und
Ubertragungen 7.3.2 -1'674'583.26 -8'693'466.76
Bildung technische Riickstellungen 5.6 -31'902'275.00 -4'810'650.00
Verzinsung Vorsorgekapital aktive Versicherte -26'772'745.74 -15'679'475.07
Bildung Arbeitgeber-Beitragsreserven -4'967'392.05 -6'523'610.65
Ertrag aus Versicherungsleistungen 34'564'047.30 30'142'102.30
Versicherungsleistungen 7.3.6 34'554'506.70 30'115'797.05
Uberschussanteile aus Versicherungen 5.7 9'540.60 26'305.25
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in CHF Index Anhang 2017 2016
Versicherungsaufwand -37'797'431.75 -32'133'729.30
Sparpréamien -551'979.15 -609'828.80
Risikopramien -24'194'183.65 -18'986'464.15
Kostenpramien 7.3.7 -7'096'665.75 -5'647'289.30
Einmaleinlagen an Versicherungen -5'218'865.55 -6'399'401.60
Beitrdge an Sicherheitsfonds BVG -735'737.65 -490'745.45
Veréanderung Aktiven aus Versicherungsvertragen 5.2 -4'698'735.85 -1'517'728.35
Netto-Ergebnis aus dem Versicherungsteil -81'500'499.68 -47'060'847.00
Netto-Ergebnis aus Vermdgensanlage 6.8 134'051'258.09 59'514'805.93
Zinsen auf flissigen Mitteln (Netto) 7.3.8 -458'763.48 -618'376.12
Zinsertrag aus Guthaben bei AXA Leben AG 7.3.9 556'082.31 366'138.26
Wertschriftenerfolg 143'552'708.69 69'945'323.92
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage 6.9.1 -8'930'641.79 -9'804'182.73
Zinsen auf Forderungen gegeniiber Arbeitgebern 109'298.10 82'228.72
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniber
AXA Leben AG 7.3.10 -526'231.15 -401'678.72
Verzinsung Freizigigkeits-/Versicherungsleistungen -308'769.93 -414'724.55
Zinsertrag auf erhaltenen Versicherungsleistungen 0.00 180.35
Zinsen bei Ubernahmen von Versichertenbesténden 178'580.44 359'896.80
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven 6.10.2 -121'005.10 0.00
Sonstiger Ertrag 406'159.80 152'199.46
Ubrige Ertrage 7.3.11 406'159.80 152'199.46
Sonstiger Aufwand 7.3.12 -68'769.54 -53'756.21
Verwaltungsaufwand 7.3.7 -630'219.70 -353'469.06
Allgemeiner Verwaltungsaufwand -489'849.90 -213'952.20
Kosten flr die Revisionsstelle -77'994.00 -72'036.00
Kosten fiir den Experten fir berufliche Vorsorge -20'901.30 -28'371.60
Kosten flr die Aufsichtsbehdrden -41'474.50 -39'109.26
Ertragsiiberschuss vor Bildung Wertschwankungsreserve 52'257'928.97 12'198'933.12
Bildung Wertschwankungsreserve -54'812'579.35 -25'972'614.71
Aufwanduberschuss -2'554'650.38 -13'773'681.59
Aufwandiberschuss Vorsorgewerke (Netto) 7.3.13 -2'554'650.38 -13'773'681.59
Ertragstiberschuss Stiftung 7.3.14 0.00 0.00
Columna Sammelstiftung Group Invest, Winterthur 5



Anhang

1 Grundlagen und Organisation

1.1 Rechtsform und Zweck

Am 15. Marz 1984 errichtete die Schweizerische Volksbank unter dem Namen COLUMNA-
Sammelstiftung der Schweizerischen Volksbank flr die berufliche Vorsorge (2. Séaule) eine Stiftung im
Sinne der Art. 80ff. des Schweizerischen Zivilgesetzbuches. Der Name der Stifterin lautet heute

Credit Suisse (Schweiz) AG. Der Name der Stiftung lautet heute Columna Sammelstiftung Group Invest,
Winterthur (UID: CHE-109.792.075 HR).

Die Stiftung hat ihren Sitz in Winterthur. Sie ist im Gebiet der ganzen Schweiz tétig.

Die Stiftung bezweckt die berufliche Alters-, Hinterlassenen- und Invalidenvorsorge. Sie schitzt die
Arbeitnehmer und Arbeitgeber der ihr angeschlossenen Unternehmen nach Massgabe ihrer Regle-
mente gegen die wirtschaftlichen Folgen des Erwerbsausfalles infolge von Alter, Tod und Invaliditat. Sie
erbringt Leistungen nach den Vorschriften Uber die obligatorische berufliche Vorsorge und bietet auch
Vorsorgeplane an, welche die Minimalvorschriften des Gesetzes Ubersteigen oder nur ausserobligatori-
sche Leistungen umfassen.

1.2  Registrierung BVG und Sicherheitsfonds

Die Stiftung ist im Register fir die berufliche Vorsorge des Kantons Zirich unter der Ordnungsnummer
ZH.1432 eingetragen und entrichtet dem Sicherheitsfonds BVG Beitrage.

1.3  Angabe der Urkunde und Reglemente Ausgabe Neue Ausgabe per
Stiftungsurkunde 2017
Organisationsreglement 01.01.2016
Vorsorgereglement / Vorsorgeplane
- BVG Basis 01.01.2017
- Zusatzvorsorge 01.01.2017
Regulativ Wohneigentumsforderung 01.01.2017 01.10.2017
Anlagereglement 01.01.2015
Anhang 1 01.07.2015 01.07.2017
Anhéange 2 und 3 01.01.2015
Wabhlreglement des Stiftungsrates 01.01.2017
Reglement Uberschussbeteiligung 07.11.2008 01.01.2018
Geschaftsreglement des Stiftungsrates 01.01.2015
Reglement Teil- und Gesamtliquidation von
Vorsorgewerken 01.12.2016
Reglement Teilliquidation Sammelstiftung 01.06.2014
Reglement zur Bildung von Rickstellungen
und Reserven 31.12.2017
Kostenreglement 01.01.2017
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1.4  Oberstes Organ, Zeichnungsberechtigung und Geschaftsfihrung

Stiftungsrat

Arbeitgeber-/
Mitglieder Funktion Amtsdauer Arbeitnehmervertretung
Hans Rudolf Haefeli 2017 - 2020 AG
Cyril Grandjean 2017 - 2020 AG
Andreas Schlapfer 2017 - 2020 AG
Giuseppe Costa Prasident 2017 - 2020 AN
Vanessa Mathys 2017 - 2020 AN
Christian Pfenninger 2017 - 2020 AN

Die Stiftungsrate zeichnen kollektiv zu zweien.

Personalvorsorge-Kommissionen (PVK)

Paritatische, aus gleich vielen Arbeitnehmer- und Arbeitgebervertretern zusammengesetzte Fihrungs-
organe der fir die angeschlossenen Arbeitgeber separat gefuihrten Vorsorgewerke.

Geschaftsfuhrung

Geschaftsfuhrung, Verwaltung,
Buchfuhrung

AXA Leben AG, Winterthur

1.5 Experte, Revisionsstelle, Aufsichtsbehdrde

Experte fur berufliche Vorsorge

Libera AG, Basel, Dr. Ruben Lombardi

Revisionsstelle KPMG AG, Zirich

Aufsichtsbehorde BVG- und Stiftungsaufsicht des Kantons Zirich (BVS)
1.6  Angeschlossene Arbeitgeber 2017 2016 Veranderung
(Anzahl Anschlussvertrage) in %
Stand am 01.01. 2'536 1'368 85,38
Zugange 1'490 1'205
Abgange -163 -37
Stand am 31.12. 3'863 2'536 52,33
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2.1

2.2
221

2.2.2

Aktive Mitglieder und Rentner

Aktive Versicherte 2017 2016 Veréanderung

in %

Stand am 01.01. 14'308 10'137 41,15
Zugénge 8'674 7'868
Abgange -4'514 -3'697

Stand am 31.12. 18'468 14'308 29,07

Rentenbeziger

Autonom durch die Stiftung Zugange

getragene Renten Anzahl am Abgange Anzahl am

31.12.2017 2017 31.12.2016

Altersrenten 344 128 224
-8

Pensionierten-Kinderrenten 8 5 4
-1

Ehegattenrenten 4 1 3
0

Partnerrenten 1 1 0
0

Waisenrenten 2 0 2
0

Zeitrenten 1 0 1
0

Stand am 31.12. 360 234
Versicherungsmassig riickgedeckte Zugange

Renten Anzahl am Abgange Anzahl am

31.12.2017 2017 31.12.2016

Altersrenten 835 5 859
-29

Pensionierten-Kinderrenten 12 1 12
-1

Invalidenrenten 446 56 448
-58

Invaliden-Kinderrenten 159 24 157
-22

Ehegattenrenten 255 18 243
-6

Waisenrenten 46 7 50
-11

Zeitrenten 0 0 1
-1

Stand am 31.12. 1'753 1'770

Gesamtbestand am 31.12. 2'113 2'004

8
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3  Artder Umsetzung des Zwecks

3.1  Erlauterung der Vorsorgepléane
Das vom Stiftungsrat erlassene Vorsorgereglement bildet den Rahmen fiir die individuellen Vorsorge-
plane der angeschlossenen Vorsorgewerke.

Jedes angeschlossene Vorsorgewerk hat einen Vorsorgeplan erlassen. Darin sind die Art und Hohe der
Vorsorgeleistungen sowie die Hohe und Zusammensetzung der Beitrage festgehalten.

Rentenumwandlungsséatze 2017 2016
gesetzlicher BVG-Obligatorium
fur Manner mit Pensionsalter 65 6,800 % 6,800 %
fur Frauen mit Pensionsalter 64 6,800 % 6,800 %
Uberobligatorium
fur M&nner mit Pensionsalter 65 5,900 % 6,000 %
fur Frauen mit Pensionsalter 64 5,754 % 5,854 %

In Einzelféllen kénnen die Umwandlungssatze der Vorsorgewerke von denjenigen der Stiftung abwei-
chen.

3.2 Finanzierung, Finanzierungsmethode

Die Finanzierung der Personalvorsorge der angeschlossenen Arbeitgeber richtet sich nach den indi-
viduellen Vorsorgeplanen der Vorsorgewerke.

3.3  Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen des Bundes.

Details zur Zuweisung der Uberschussanteile sind in Punkt 5.7 ersichtlich.
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4 Bewertungs- und Rechnungslegungsgrundsatze, Stetigkeit

4.1 Bestatigung Uber Rechnungslegung nach Swiss GAAP FER 26

Die Bilanz, Betriebsrechnung und der Anhang zur Jahresrechnung entsprechen den Fachempfehlungen
zur Rechnungslegung geméass Swiss GAAP FER 26.

4.2  Buchfihrungs- und Bewertungsgrundsétze

Die Buchfihrungs- und Bewertungsgrundsatze entsprechen den gesetzlichen Vorschriften und werden

wie folgt umgesetzt:

- Wahrungsumrechnung: Kurse per Bilanzstichtag

- Flussige Mittel, Forderungen, Verbindlichkeiten und Abgrenzungen: Nominalwert abzuglich notwendi-
ger Wertberichtigungen

- Wertschriften: Kurswert

- Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen: Ruckkauffahiges Spar-Deckungskapital aktive
Versicherte und Deckungskapital Rentner auf Grundlage der Versicherungstarife der AXA Leben AG

- Vorsorgekapital aktive Versicherte, Vorsorgekapital Rentner (autonom durch die Stiftung getragen) und
technische Riickstellungen: Nach den reglementarischen Bestimmungen und Berechnungen des
Experten fir berufliche Vorsorge

- Zielwert der Wertschwankungsreserve: Berechnung nach finanzékonomischer Methode (Value at Risk-
Methode)

4.3  Anderung von Grundséatzen bei Bewertung, Buchfiihrung und Rechnungslegung

Bisher wurden Zuschiisse des Sicherheitsfonds BVG, die mit Beitragen der Arbeitgeber verrechnet
wurden, in der Betriebsrechnung unter der Position 'Beitrage Arbeitgeber' verbucht (Nettoverbuchung).
Neu wird die Verrechnung brutto dargestellt.

Bisher wurden Vorauszahlungen von angeschlossenen Arbeitgebern in der Bilanz unter der Position
'Andere Verbindlichkeiten' ausgewiesen. Diese werden nun als eigenstandige Bilanzposition gezeigt.

Die Vorjahreszahlen wurden dementsprechend angepasst.
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5  Versicherungstechnische Risiken / Risikodeckung / Deckungsgrad

5.1  Art der Risikodeckung, Ruckversicherungen

Fur die Vorsorgeldsungen mit autonomer Anlage des Vermdgens durch die Stiftung sind die versiche-
rungstechnischen Risiken Invaliditdt und Tod weitgehend, das Risiko Alter partiell im Rahmen eines
Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Neu laufende Alters- und damit
verbundene Hinterlassenenrenten werden autonom durch die Stiftung erbracht. Die damit verbundenen
Risiken tragt die Stiftung.

Fur die Vollversicherungslésungen hat die Stiftung den Sparprozess sowie die versicherungstech-
nischen Risiken Alter, Tod und Invaliditat vollstandig bei der AXA Leben AG riickgedeckt. Die Stiftung
tragt keine Risiken.

5.2  Erlauterung von Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen

Die Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen entsprechen dem Spar-Deckungskapital (Vor-
sorgekapital aktive Versicherte) sowie dem Deckungskapital Rentner (Vorsorgekapital Rentner) aus
dem Kollektiv-Versicherungsvertrag. Entwicklungen vgl. Punkt 5.3.2 bzw. 5.5.2.

Entwicklung der Aktiven und Passiven aus 2017 2016
Versicherungsvertragen CHF CHF
Stand am 01.01. 275'380'432.65 276'898'161.00
Veranderung -4'698'735.85 -1'517'728.35
Stand am 31.12. 270'681'696.80 275'380'432.65

Columna Sammelstiftung Group Invest, Winterthur 11



5.3  Entwicklung und Verzinsung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte
Beim Vorsorgekapital aktive Versicherte handelt es sich um die reglementarischen Altersguthaben der
versicherten Personen.

5.3.1 Entwicklung der autonom angelegten Altersguthaben 2017 2016

CHF CHF
Stand am 01.01. 1'315'028'094.12 920'577'514.30
Altersgutschriften 138'288'955.05 104'549'324.30
Einmaleinlagen und Einkaufssummen 46'034'754.52 42'813'161.89
Freizligigkeitseinlagen 498'346'771.99 518'319'535.07
Einzahlungen WEF-Vorbeziige/Scheidung 2'797'169.11 2'101'829.10
Weitere Einlagen 1'530'371.35 10'543'382.17
Freizlgigkeitsleistungen bei Austritt -209'973'929.00 -197'869'436.26
Vorbeziige WEF/Scheidung -9'762'212.55 -7'183'032.25
Auflésung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditat; sonstige -88'365'132.12 -94'324'388.47
Verzinsung der Altersguthaben 26'656'307.04 15'500'204.27
Stand am 31.12. 1'720'581'149.51  1'315'028'094.12
Y Die Position 'Weitere Einlagen' umfasst folgende Einlagearten:
- Einlagen aus Verteilung von freien Mitteln
- weitere nicht unter anderen Positionen spezifizierte Einlagen aus Mutationen

5.3.2 Entwicklung der bei der AXA Leben AG ruckgedeckten 2017 2016
Altersguthaben CHF CHF
Stand am 01.01. 14'527'023.65 15'967'503.00
Altersgutschriften 557'162.90 617'339.25
Freiziligigkeitseinlagen 57'170.75 127'997.55
Weitere Einlagen ? 0.00 52'736.50
Freizligigkeitsleistungen bei Austritt -224'069.70 -229'080.90
Auflésung infolge Pensionierung, Tod und Invaliditat; sonstige -1'825'105.50 -2'188'742.55
Verzinsung der Altersguthaben 116'438.70 179'270.80
Stand am 31.12. 13'208'620.80 14'527'023.65
Total Vorsorgekapital aktive Versicherte am 31.12. 1'733'789'770.31 1'329'555'117.77
2 Diese Position umfasst weitere, nicht unter anderen Positionen spezifizierte Einlagen aus Mutationen
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5.3.3 Verzinsung der Altersguthaben

Vorsorgelésungen mit autonomer Anlage des Vermoégens durch Stiftung
Der Zinssatz fir die Verzinsung der Altersguthaben wird durch den Stiftungsrat unter Beriicksichtigung
des vom Bundesrat fir das BVG festgelegten Mindestzinssatzes festgelegt.

2017 2016
Verzinsung der Altersguthaben nach BVG 1,00 % 1,25 %
Zusatzverzinsung 0,50 % 0,00 %
Total 1,50 % 1,25%
Verzinsung der Uberobligatorischen Altersguthaben 1,00 % 1,25 %
Zusatzverzinsung 1,00 % 0,00 %
Total 2,00 % 1,25%

Vorsorgelésungen mit vollstandiger Riickdeckung des Sparprozesses

Die Zinssatze fir die Verzinsung der Altersguthaben werden durch den Stiftungsrat unter Berlick-
sichtigung des vom Bundesrat fiir das BVG festgelegten Mindestzinssatzes und der gemass Kollektiv-
Lebensversicherungstarif der AXA Leben AG geltenden Zinssatze festgelegt.

2017 2016
Verzinsung der Altersguthaben nach BVG 1,00 % 1,25 %
Verzinsung der tiberobligatorischen Altersguthaben 0,25% 1,25%
Nachschussiger Zinstberschuss 0,25 % 0,00 %
Total 0,50 % 1,25 %

Y bavon laufender Zinsiiberschuss 0,25 % (Vorjahr 0,75 %), vgl. auch Punkt 5.7

Columna Sammelstiftung Group Invest, Winterthur 13



5.4  Summe der Altersguthaben nach BVG 31.12.2017 31.12.2016
CHF CHF

Autonom angelegte Altersguthaben nach BVG 822'561'196.10 664'749'080.95
Ruckgedeckte Altersguthaben nach BVG 21'470'052.80 12'459'831.05

Total Altersguthaben nach BVG (Schattenrechnung) 844'031'248.90 677'208'912.00
BVG-Mindestzinssatz, vom Bundesrat festgelegt 1,00 % 1,25 %

5.5 Entwicklung des Deckungskapitals Rentner (Vorsorgekapital Rentner)

Das Vorsorgekapital Rentner fir die durch die Stiftung autonom getragenen Alters- und damit ver-
bundenen Hinterlassenenrenten (vgl. Punkt 5.5.1) ist unter der Bilanzposition Vorsorgekapitalien und
technische Rickstellungen bilanziert. Dasjenige fur die bei der AXA Leben AG riickgedeckten Renten

(vgl. Punkt 5.5.2) ist in den Aktiven und Passiven aus Versicherungsvertragen enthalten.

5.5.1 Autonom angelegtes Deckungskapital Bildung

Rentner (Vorsorgekapital Rentner) 31.12.2017 Auflésung 31.12.2016

CHF 2017 CHF

Altersrenten 160'792'638.68 66'835'805.41 102'972'335.71
-9'015'502.44

Pensionierten-Kinderrenten 456'281.04 340'030.80 194'363.46
-78'113.22

Ehegattenrenten 1'429'454.81 249'709.58 1'198'773.17
-19'027.94

Partnerrenten 736'982.52 741'954.71 0.00
-4'972.19

Waisenrenten 129'703.08 0.00 139'394.13
-9'691.05

Zeitrenten 34'250.76 231.82 38'454.65
-4'435.71

Stand am 31.12. 163'579'310.89 104'543'321.12

Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.1) 360 234
5.5.2 Versicherungsmassig rickgedecktes Bildung

Deckungskapital Rentner (Vorsorgekapital 31.12.2017 Auflésung 31.12.2016

Rentner) CHF 2017 CHF

Altersrenten 174'217'416.00 462'149.00 181'656'669.00
-7'901'402.00

Pensionierten-Kinderrenten 309'158.00 6'988.00 352'689.00
-50'519.00

Invalidenrenten 50'196'440.00 9'562'155.00 47'135'917.00
-6'501'632.00

Invaliden-Kinderrenten 1'211'972.00 271'761.00 1'146'829.00
-206'618.00

Ehegattenrenten 30'645'862.00 2'401'606.00 29'561'977.00
-1'317'721.00

Waisenrenten 892'228.00 212'339.00 951'564.00
-271'675.00

Zeitrenten 0.00 0.00 47'764.00
-47'764.00

Stand am 31.12. 257'473'076.00 260'853'409.00

Anzahl Renten (Details siehe Punkt 2.2.2) 1'753 1'770
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5.5.3 Anpassung der Renten an die Preisentwicklung

5.6

5.7

Es erfolgte keine Anpassung der Renten an die Preisentwicklung geméss Art. 36 Abs. 1 und 2 BVG.

Zusammensetzung, Entwicklung und Erlau- Bildung

terung der technischen Ruckstellungen 31.12.2017 Aufldsung 31.12.2016
CHF 2017 CHF

Rickstellungen fir Umwandlungs- 68'755'134.00 31'883'825.00 36'871'309.00

differenzen (Langlebigkeitsrisiko) 0.00

Ruckstellungen fir zuséatzliche vorsorge- 237'000.00 18'450.00 218'550.00

werkspezifische Leistungskomponenten 0.00

Stand am 31.12. 68'992'134.00 37'089'859.00

Die Berechnungen der Rickstellungen basieren auf den Bestimmungen im Reglement zur Bildung von
Ruckstellungen und Reserven.

Uberschussanteile aus Versicherungen

Die AXA Leben AG ermittelt die Uberschussbeteiligungen jahrlich unter Beriicksichtigung der aufsichts-
rechtlichen Bestimmungen des Bundes.

Uberschussanteil aus Risikoprozess:
Fur das Jahr 2017 konnte die AXA Leben AG keinen Uberschussanteil aus dem Risikoprozess ausrich-
ten.

Uberschussanteil aus Sparprozess:

Fur das Jahr 2017 richtete die AXA Leben AG im Uberobligatorium Uberschussanteile aus dem Spar-
prozess in der Héhe von 0,50 % (Vorjahr 0,75 %) aus: Laufender Zinslberschuss 0,25 % (Vorjahr

0,75 %), nachschussiger Zinsuberschuss 0,25 % (Vorjahr 0,00 %).

2017 2016
CHF CHF
Total der von der Versicherung erhaltenen Uberschussanteile 9'540.60 26'305.25
davon zur Erhéhung der Altersguthaben der versicherten
Personen verwendet 9'540.60 26'305.25
davon gemass anderslautenden Beschlissen der
zustandigen Personalvorsorge-Kommissionen verwendet 0.00 0.00

Im Umfang von CHF 4'783.45 erfolgt die Gutschrift der Uberschussanteile durch die AXA Leben AG per
01.01.2018. Diese Uberschussanteile beziehen sich auf das Jahr 2017. Um eine vollstandige, perioden-
gerechte Sicht zu gewahrleisten, werden die Uberschussanteile auf Rechnung der Bemessungsperiode
gebucht.
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5.8 Ergebnis des letzten versicherungstechnischen Gutachtens

Das letzte versicherungstechnische Gutachten der Libera AG wurde am 09.06.2015 per 31.12.2014
erstellt. Darin wird u. a. festgehalten:

- Die Vorsorgekapitalien und technischen Riickstellungen wurden mit den technischen Grundlagen
BVG 2010 Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 3,0 % berechnet.

- Die Stiftung hat die Risiken Tod und Invaliditat durch einen Rahmenvertrag fur Kollektiv-Versicherun-
gen mit der AXA Leben AG weitgehend kongruent riickversichert, sodass sie keine versicherungs-
technischen Risiken im Todesfall oder bei Invaliditat tragt.

- Der Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2 per 31. Dezember 2014 betragt 109,4 %.

- Die technischen Rickstellungen stehen im Einklang mit dem Reglement zur Bildung von Riickstellun-
gen und Reserven. Die Wertschwankungsreserve konnte ihrem Sollbetrag entsprechend geaufnet wer-
den.

- Aufgrund der umfassenden Risikobeurteilung ergibt sich ein mittleres Risiko fur die langfristige finan-
zielle Stabilitat der Stiftung.

- Die gepriiften reglementarischen versicherungstechnischen Bestimmungen tber die Leistungen und Fi-
nanzierung entsprechen den gesetzlichen Vorschriften.

- Die Columna Sammelstiftung Group Invest bietet am 31. Dezember 2014 ausreichend Sicherheit, dass
sie ihre versicherungstechnischen Verpflichtungen erfillen kann. Sie gentigt damit den Vorgaben ge-
mass Art. 52e Abs. 1 BVG.

Der Stiftungsrat hat per 31.12.2017 ein neues versicherungstechnisches Gutachten in Auftrag gegeben.

5.9 Technische Grundlagen und andere versicherungstechnisch relevante Annahmen
5.9.1 Versicherungsmassige Ruckdeckung von Risiken

Die Stiftung hat die versicherungstechnischen Risiken Invaliditat und Tod weitgehend, den Sparprozess
und das Risiko Alter partiell im Rahmen eines Kollektiv-Versicherungsvertrages bei der AXA Leben AG
rickgedeckt. Die versicherungstechnischen Grundlagen basieren auf dem jeweils glltigen, von der
Eidgendssischen Finanzmarktaufsicht (FINMA) genehmigten Kollektiv-Lebensversicherungstarif der
AXA Leben AG.

5.9.2 Durch die Stiftung autonom getragene Risiken

Seit 01.01.2015 erbringt die Stiftung im Rahmen der Vorsorgeldsungen mit autonomer Anlage des Ver-
mogens neu laufende Alters- und damit verbundene Hinterlassenenrenten auf eigenes Risiko. Die ver-
sicherungstechnischen Berechnungen erfolgen nach anerkannten Grundsatzen mit den technischen
Grundlagen BVG 2015 Generationentafeln und einem technischen Zinssatz von 2,00 %.
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5.10

Anderung von technischen Grundlagen und Annahmen

Die von der FINMA genehmigten, fur die Stiftung geltenden Tarife der AXA Leben AG wurden fir das
Jahr 2017 angepasst. Dies bewirkte insgesamt eine geringfiigige Reduktion der Risikopramie fir die
Risikoleistungen Tod und Invaliditat, wobei die Hohe der Risikopramie nicht nur vom Basistarif abhangt,
sondern auch von weiteren Faktoren wie Branchenzugehorigkeit (Wirtschaftszweig) des Arbeitgebers
und beim Risiko Invaliditat von der Risikoerfahrung mit dem versicherten Personenkreis.

Der Umwandlungssatz in der tiberobligatorischen Vorsorge wurde per 01.01.2017 fir Manner mit Pensi-
onsalter 65 von 6,000 % auf 5,900 % und fur Frauen mit Pensionsalter 64 von 5,854 % auf 5,754 % ge-
andert.

Die Grundlage fir die versicherungstechnischen Berechnungen der durch die Stiftung autonom getrage-
nen Risiken wurde per 31.12.2017 von BVG 2010 auf BVG 2015 Generationentafeln umgestellt. Der
technische Zinssatz wurde von 2,25 % auf 2,00 % geandert.

5.11 Deckungsgrad nach Art. 44 BVV 2

Die Stiftung weist folgenden Deckungsgrad auf:

31.12.2017 31.12.2016
Nettoaktiven zu Marktwerten (Vv) CHF CHF
Aktiven 2'478'800'592.09  1'924'792'199.74
. Verbindlichkeiten -72'927'341.69 -69'812'865.37
/. Passive Rechnungsabgrenzungen -983'939.44 -903'517.10

1. Arbeitgeber-Beitragsreserven

-24'291'089.10

-19'202'691.95

. Freie Mittel Vorsorgewerke

-17'403'190.99

-18'283'258.11

Total Vv

2'363'195'030.87

1'816'589'867.21

Versicherungstechnisches Vorsorgekapital (Vk)

Vorsorgekapital aktive Versicherte

1'733'789'770.31

1'329'555'117.77

Vorsorgekapital Rentner

421'052'386.89

365'396'730.12

Technische Rickstellungen 68'992'134.00 37'089'859.00
Total Vk 2'223'834'291.20 1'732'041'706.89
Deckungsgrad der Stiftung 106,3 % 104,9 %

Der Deckungsgrad der einzelnen Vorsorgewerke ergibt sich unter Beriicksichtigung ihrer allenfalls vor-
handenen freien Mittel und kann demzufolge vom Deckungsgrad der Stiftung abweichen.
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6 Erlauterung der Vermogensanlage und des Netto-Ergebnisses aus
Vermogensanlage
6.1  Organisation der Anlagetatigkeit, Anlageberater und Anlagemanager, Anlagereglement

Die Organisation der Anlagetatigkeit sowie die fir die Vermogensverwaltung gultigen Grundsatze und
Richtlinien sind im Anlagereglement festgehalten.

Vermdégensverwaltung der Stiftung

Der Stiftungsrat ist fur die Vermogensanlage verantwortlich. Er lasst sich durch unabhangige Anlage-
experten (PPCmetrics AG, Zurich) beraten.

Unabhangige Vermdgensberatung PPCmetrics AG, Zirich
Dr. Dominiqgue Ammann, Partner
Dr. Stephan Skaanes, Partner

Der Stiftungsrat hat die Credit Suisse (Schweiz) AG und die AXA Versicherungen AG mit der Anlage je
eines Teils des Stiftungsvermogens beauftragt und entsprechende Vermégensverwaltungsvertrage abge-
schlossen.

Vermdégensverwaltung durch Credit Suisse (Schweiz) AG
(zugelassen gemass Art. 48f Abs. 4 lit. d BVV 2)
Anlageberater Stefan Meili, Credit Suisse (Schweiz) AG

Anlagemanager Roger Duggelin, Credit Suisse (Schweiz) AG

Die Anlageorganisation der Vermogensverwaltung durch die Credit Suisse (Schweiz) AG wurde im Jahr
2017 nicht geandert.

Vermdégensverwaltung durch AXA Versicherungen AG
(zugelassen gemass Art. 48f Abs. 4 lit. g BVV 2)
Vermogensverwalter Jakob Baur, AXA Versicherungen AG

Im Jahr 2017 wurde der Umbrella-Fonds "AXA Strategie" aufgelegt. Dieser Fonds besteht aus mehreren
Teilvermogen. Der Kreis der Anleger aller Teilvermdgen (Einanlegerfonds) ist auf qualifizierte Anleger im
Sinne von Art. 10 Abs. 3 Bst. a bis d KAG beschréankt.

In Bezug der Columna Sammelstiftung Group Invest:

Teilvermodgen: Art: Qualifizierter Anleger nach Art. 10 Abs. 3 Bst. ¢ KAG:
AXA Group Invest Einanlegerfonds Einanlegerin - Columna Sammelstiftung Group Invest

Fondsleitung Einanlegerfonds
Credit Suisse Funds AG, Zurich

Nach Auflegung des Umbrella-Fonds erfolgte eine Umlagerung des seitens AXA Versicherungen AG ver-
walteten Depotbestandes in den Einanlegerfonds.

Die Bestimmungen nach Art. 48f Abs. 2-5 BVV 2 sind eingehalten.
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Konto- / Depotfiihrung
Die Kontoftihrung erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG und der AXA Leben AG.

Die Depotfiihrung (Wertschriften) erfolgt bei der Credit Suisse (Schweiz) AG.

6.2 Inanspruchnahme Erweiterungen (Art. 50 Abs. 4 BVV 2) mit schliissiger Darlegung der Ein-

haltung der Sicherheit und Risikoverteilung (Art. 50 Abs. 1-3 BVV 2)

Im Anlagereglement ist die Erweiterung der Anlagemdglichkeiten nicht vorgesehen.

6.3  Zielgrosse und Berechnung der Wertschwankungsreserve

Zum Auffangen von Kursschwankungen auf den Vermdgensanlagen wird eine Wertschwankungsreserve
gebildet. Die Wertschwankungsreserve ist eine Absicherung gegeniber Kursverlusten auf dem Anlage-

vermdégen und dient der Sicherstellung des finanziellen Gleichgewichts.

Die Hohe der angestrebten Wertschwankungsreserve (Zielgrésse) wird nach der finanzékonomischen
Methode (Value at Risk-Methode) berechnet. Sie wird aufgrund der Rendite- und Risikoeigenschaften
der Anlagestrategie ermittelt, welche mit einem Sicherheitsniveau von 98 % das finanzielle Gleich-
gewicht Uber einen Horizont von einem Jahr sicherstellen soll. Mit der vom Stiftungsrat festgelegten
Anlagestrategie betragt die Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 12,1 % des autonom angelegten
Vorsorgekapitals, der technischen Rickstellungen, der Arbeitgeber-Beitragsreserven sowie der freien

Mittel der Vorsorgewerke Group Invest.

Wertschwankungsreserve 31.12.2017 31.12.2016

CHF CHF

Gebildete Wertschwankungsreserve gemass Bilanz 139'360'739.67 84'548'160.32

Zielgrosse der Wertschwankungsreserve 241'376'471.81 182'271'960.77

Nicht gebildete Wertschwankungsreserve (Reservedefizit) -102'015'732.14 -97'723'800.45
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6.4

Darstellung der Vermdgensanlage nach Anlagekategorien

Total Anteil Total
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
Anlagekategorie CHF in % CHF
Forderungen
Flissige Mittel DI 35'378'142 1,60 38'832'450
Absicherungsgeschafte DI 0 0,00 -4'101'196
Forderungen DI 8'062'461 0,37 7'421'688
Kontoguthaben bei AXA Leben AG DI 745'822 0,03 3'643'982
Forderungen gegenuber
angeschlossenen Arbeitgebern DI 14'861'003 0,67 7'631'484
Geldmarkt CHF KO 74'346'994 3,37 26'744'380
Obligationen CHF KO 435'031'757 19,72 350'662'303
Obligationen FW (CHF hedged) KO 150'812'936 6,84 96'718'900
Obligationen FW Emerging Markets KO 72'274'355 3,28 53'716'170
Aktien
Aktien Schweiz KO 231'823'245 10,51 200'163'373
Aktien Ausland KO 350'574'593 15,89 264'892'312
Immobilien
Immobilien Inland (Anlagestiftung) KO 214'037'791 9,71 234'167'457
Immobilien Inland (Fonds) KO 267'989'188 12,16 123'737'343
Immobilien Ausland (CHF hedged) KO 94'847'709 4,30 50'094'960
Alternative Anlagen
Insurance Linked Securities (CHF hedged) KO 33'319'358 1,51 42'913'499
Senior Loans (CHF hedged) KO 58'729'699 2,66 30'166'310
Private Equity (CHF hedged) KO 66'022'167 2,99 36'650'154
Hedge Funds (CHF hedged) KO 96'763'434 4,39 83'629'742
Total Vermdgensanlagen 2'205'620'654 100,00 1'647'685'311
Aktive Rechnungsabgrenzung 2'498'241 1'726'456
Aktiven aus Versicherungsvertragen 270'681'697 275'380'433
Total Aktiven 2'478'800'592 1'924'792'200
DI Direkt-Anlagen
KO Kollektiv-Anlagen (z. B. Anlagefonds, Anlagestiftungen etc.)
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
Fremdwahrungen (nicht hedged) CHF in % CHF
Obligationen FW Emerging Markets 72'274'355 3,28 53'716'170
Aktien Ausland 350'574'593 15,89 264'892'312
Total 422'848'948 19,17 318'608'482
Total Anteil Total
31.12.2017 31.12.2017 31.12.2016
Anlagen in Vermodgensverwaltungsmandaten CHF in % CHF
Durch Credit Suisse (Schweiz) AG 1'342'919'425 62,38 1'172'816'628
Durch AXA Versicherungen AG 809'729'195 37,62 453'066'658
Total 2'152'648'620 100,00 1'625'883'286
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Bestatigung tber die Einhaltung der Limiten

Die Limiten gemass Art. 54, Art. 54a, Art. 54b, Art. 55 und Art. 57 BVV 2 sind eingehalten.

Marktwert und Vertragspartner der Wertpapiere unter Securities Lending

Die Stiftung hat keine direkten Wertschriftenleihen und Pensionsgeschafte vorgenommen. Sie hat Inves-
titionen in kollektive Anlagegefasse getatigt, in deren Rahmen Wertschriftenleihe und Pensions-
geschafte unter Beachtung des Bundesgesetzes Uber die kollektiven Kapitalanlagen und dessen Aus-
fuhrungsbestimmungen zulassig sind.

Anlagestrategie Anlagestrategie Takt. Bandbreiten
in % in %
Geldmarkt CHF 0 0-15
Obligationen CHF 17
Obligationen FW (CHF hedged) 17 2550
Obligationen FW Emerging Markets 3 0-5
Nominalwerte total 37 25-70
Aktien Schweiz 10 8-13
Aktien Ausland 16 10-22
Aktien total 26 18-35
Immobilien CH (Anlagestiftung) 14 12-30
Immobilien CH (Fonds)
Immobilien Ausland (CHF hedged) 7 0-10
Immobilien total 25 12-30

Insurance Linked Securities (CHF hedged)

Senior Loans (CHF hedged)

Private Equity (CHF hedged) 12 2-15
Infrastructure Schweiz

Hedge Funds (CHF hedged)

Alternative Anlagen total 12 2-15
(Investition in mindestens zwei Subvehikel, maximal 7,5 % je

Subvehikel)

Sachwerte total 63 30-75
Total 100

Total Fremdwahrungen 19 10-27
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6.4.1 Asset Allocation der AXA Leben AG fiur Aktiven aus Versicherungsvertragen

Die bei der AXA Leben AG im Rahmen des Kollektiv-Versicherungsvertrages riickgedeckten Vorsorge-
kapitalien (Aktiven aus Versicherungsvertragen) sind durch die AXA Leben AG unter Beachtung der auf-

sichtsrechtlichen Bestimmungen angelegt.

In % der Kapitalanlagen der AXA Leben AG 31.12.2017 31.12.2016
Flissige Mittel und Festgelder 4,8 3,0
Schuldtitel 56,8 59,0
Hypotheken und Darlehen 15,1 15,1
Beteiligungstitel (Aktien und Fondsanteile) 2,6 2,3
Private Equity und Hedge Funds 6,9 6,6
Grundbesitz und Einrichtungen 15,5 15,7
Ubrige Kapitalanlagen (Derivate, Termingeschafte und Repo) ¥ -1,7 -1,7

Y passivderivate

6.5 Laufende (offene) derivative Finanzinstrumente

Die Stiftung hat per 31.12.2017 keine Derivate zur Absicherung von Fremdwéahrungsrisiken im Bestand.
Die Bestimmungen nach Art. 56a BVV 2 sind eingehalten.

Marktwert in CHF

Engagement-Erh6hung

Engagement-Reduktion

in CHF in CHF

31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017 31.12.2016  31.12.2017  31.12.2016

CHF 0  -4'101'196 0 193728577 0 0
EUR 0 -23'952'039
GBP 0 -11'231'524
HKD 0 -1'675'849
JPY 0 -15'875'845
usD 0 -145'094'516

Die Stiftung hat in kollektive Anlagegefésse investiert, in denen derivative Finanzinstrumente eingesetzt

werden.
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6.6

6.7

Faustpfandverschreibungen

Die Stiftung nutzte zur Absicherung von Fremdwahrungsrisiken Devisentermingeschafte, die zu
Margenerfordernissen fuhrten. Im Umfang der Transaktionen gewahrt die Credit Suisse (Schweiz) AG
im Rahmen der Margenerfordernisse ein entsprechendes Handelslimit, welches im "Rahmenvertrag zur
Sicherstellung von Margenerfordernissen” geregelt ist. Das Handelslimit wird mittels einer "allgemeinen
Faustpfandverschreibung limitiert" abgesichert. Dieses ist mit dem entsprechenden Handelslimit
deckungsgleich und rdumt der Bank ein betraglich limitiertes Pfandrecht ein. Darliber hinaus bestehen
keine Nachschusspflichten und keine Hebelwirkungen zu Lasten der Stiftung. Die Bestimmungen
gemass Art. 65 Abs. 1 BVG und Art. 71 Abs. 1 BVG werden eingehalten. Per 31.12.2017 besteht ein
unbenutztes Pfandrecht in Hohe von CHF 25'000'000. Im Vorjahr betrug es CHF 25'000'000, davon
benutzt CHF 20'313'168.

Aufgrund der neuen Anlageorganisation seitens der Vermdgensverwaltung AXA Versicherungen AG
entfallt diese Absicherung fiir die Stiftung. Dies erfolgt innerhalb des Einanlegerfonds.

Offene Kapitalzusagen

Es wurden Investitionen in aufbauende Fonds getatigt. 2

Gesamtbestand in Originalwahrung

Commitment Ammount bereits abgerufen noch abrufbar
31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016 31.12.2017 31.12.2016
EUR 0 20'000'000 0 0 0 20'000'000
usD 0 20'000'000 0 2'016'043 0 17'983'957
CHF 13'860'000 0 0 0 13'860'000 0

Gesamtbestand umgerechnet in CHF

Commitment Ammount bereits abgerufen noch abrufbar
31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016 31.12.2017  31.12.2016
CHF 13'860'000 41'872'000 0 2'054'549 13'860'000 39'817'451

D Mit Beginn der neuen Anlageorganisation seitens der Vermogensverwaltung AXA Versicherungen AG erfolgte ebenso eine
Rechtsiibertragung von geschlossenen Kapitalzusagen. Der Ausweis fir diese entfallt. Aufgefiihrt werden weiterhin Zusagen
welche die Credit Suisse (Schweiz) AG verwaltet.
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6.8

Erlauterung des Netto-Ergebnisses aus Vermdgensanlage 2017 2016
CHF CHF
Zinsen auf flissigen Mitteln (Netto) -458'763.48 -618'376.12
Zinsertrag aus Guthaben bei AXA Leben AG 556'082.31 366'138.26
Wertschriftenertrag 25'699'625.77 24'266'654.63
Kursgewinn auf Wertschriften 134'033'456.69 63'268'418.43
Kursverlust auf Wertschriften -16'180'373.77 -17'589'749.14
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage -8'930'641.79 -9'804'182.73
Zinsen auf Forderungen gegeniber Arbeitgebern 109'298.10 82'228.72
Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegeniiber AXA Leben AG -526'231.15 -401'678.72
Verzinsung Freizlgigkeits-/Versicherungsleistungen -308'769.93 -414'724.55
Zinsertrag auf erhaltenen Versicherungsleistungen 0.00 180.35
Zinsen bei Ubernahmen von Versichertenbesténden 178'580.44 359'896.80
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven -121'005.10 0.00
Total 134'051'258.09 59'514'805.93
Performance des Gesamtvermégens D 2017 2016
CHF CHF
Summe der relevanten Aktiven am 01.01. 1'663'938'790.74  1'281'368'104.61
Summe der relevanten Aktiven am 31.12. 2'221'327'516.09  1'663'938'790.74
Durchschnittlicher Bestand 1'942'633'153.42 1'472'653'447.68
Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage 134'051'258.09 59'514'805.93
Zinsen und Uberschussanteile aus Versicherungen (Sparprozess) 125'979.30 205'576.05
Performance des Gesamtvermégens in % 6,9 4,1
% Ohne Vorsorgekapital fiir riickgedeckte Renten (Deckungskapital Rentner der AXA Leben AG)
Performance der Vermdgensanlagen 2 2017 2016
CHF CHF
Summe der Vermoégensanlagen am 01.01. 1'648'155'474.66 1'263'562'011.56
Summe der Vermégensanlagen am 31.12. 2'205'638'229.14 1'648'155'474.66

Durchschnittlicher Bestand

1'926'896'851.90

1'455'858'743.11

Netto-Ergebnis aus Vermogensanlage

134'051'258.09

59'514'805.93

Performance der Vermdgensanlagen in %

7,0

4,1

2 Ohne Aktiven aus Versicherungsvertragen und damit verbundene Zinsen und Uberschussanteile, inkl. relevante Vermogens-

anteile aus aktiver Rechnungsabgrenzung
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6.9 Erlauterung der Vermdgensverwaltungskosten

6.9.1 Vermogensverwaltungskosten 2017 2016
CHF CHF
TER-Kosten aus Kollektivanlagen ¥ 5'254'622.62 7'029'909.67
Verwaltungsgebiihren der Swisscanto AG 83'294.40 77'738.57
Transaktionskosten und -steuern 732'267.46 475'638.45
Honorare fiir Vermdgensverwaltung
der Credit Suisse (Schweiz) AG 1'869'152.37 1'615'422.41
der AXA Versicherungen AG 1'091'745.53 640'037.39
Honorar fir Global Custody der Credit Suisse (Schweiz) AG 413'487.45 296'894.40
Honorar fir unabhangige Vermégensberatung 55'669.00 58'428.00
Ruckvergitungen aus Vermdgensverwaltung -569'597.04 -389'886.16
Total 8'930'641.79 9'804'182.73

H Aufgrund der neuen Anlageorganisation seitens der Vermodgensverwaltung AXA Versicherungen AG kann flr den neu
gebildeten Einanlegerfonds per 31.12.2017 kein TER-Kostenausweis erfolgen. Der Einanlegerfonds ist in der derzeitigen
Aufbauphase als intransparent darzustellen. Die Kostentransparenzquote sinkt folglich auf 62,46 %.

31.12.2017 31.12.2016
CHF CHF
Total Vermdgensanlagen 2'205'620'654 1'647'685'311
Total der transparenten Anlagen 1'377'583'666 1'552'494'395
Total der Vermogensverwaltungskosten in Prozent der
transparenten Anlagen 0,65 % 0,63 %
Kostentransparenzquote 62,46 % 94,22 %
Intransparente Kollektivanlagen 31.12.2017
ISIN Produktename Bestand Marktwert
Anbieter Anteile in CHF
CHO0382799366  Ant. -S- AXA STRATEGIE - Axa Group Invest 793'905 803'955'881
AXA Strategie - AXA Group Invest
LU1614179981  CS (Lux) IRIS BALANCED SBH-I CHF-Initial 21'910 19'738'347
Credit Suisse IRIS Bal. Fund
WIN394293210 SHS CS ISL SICAV Side Pocket IRIS Bal. FD Lead 4'089 4'342'760
Credit Suisse Fund Management S.A.
Total 828'036'988
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6.9.2

6.9.3

6.9.4

6.10

6.10.1 Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern

Vermdgensverwaltungskosten fur Aktiven aus Versicherungsvertréagen

Bei der partiellen Rickdeckung des Vorsorgekapitals aktive Versicherte handelt es sich um einen Ver-
sicherungsvertrag mit der AXA Leben AG und nicht um eine Kollektivanlage der Stiftung; vgl. Weisungen
OAK BV (W - 02/2013). Die Vermdgensverwaltungskosten der AXA Leben AG sind nicht als
Vermogensverwaltungskosten der Stiftung auszuweisen. lhre Héhe kann der Betriebsrechnung
Berufliche Vorsorge der AXA Leben AG entnommen werden.

Ruckvergitungen / Retrozessionen

Die Verwendung allfalliger Retrozessionen, Vergutungen, Gebuhren, Kommissionen, Rickerstattungen,
Rabatte, Vertriebsentschadigungen usw., welche die mit der Vermdgensverwaltung betrauten Personen
und Institutionen im Zusammenhang mit der Austbung ihrer Tatigkeit fur die Stiftung erhalten haben,
richten sich nach den in den Vermdgensverwaltungsvertragen getroffenen Vereinbarungen. Sie missen
der Stiftung jahrlich eine schriftliche Bestatigung bzw. Abrechnung unterbreiten und zwingend séamtliche
Vermogensvorteile abliefern, die sie dartiber hinaus im Zusammenhang mit der Ausubung ihrer Tatigkeit
fur die Stiftung erhalten haben.

Fur das Jahr 2017 wurden der Stiftung Rickvergutungen aus der Vermdgensverwaltung in der Hohe von
CHF 569'597.04 (Vorjahr CHF 389'886.16) gutgeschrieben.
Aktionarsrechte

Die Stiftung verfugt Uber keine direkten Aktienanlagen und somit Uber keine Aktienstimmrechte.

Erlauterung der Anlagen bei den Arbeitgebern und der Arbeitgeber-Beitragsreserven

31.12.2017 31.12.2016
CHF CHF

Forderungen gegeniiber angeschlossenen Arbeitgebern

(offene Beitrage) 14'966'603.17 7'694'584.18

.. Delkredere -105'600.00 -63'100.00

Stand am 31.12. 14'861'003.17 7'631'484.18

Per 31.03.2018 haben sich diese Forderungen durch Zahlungen der betreffenden Arbeitgeber auf
CHF 2'960'129.35 (Vorjahr CHF 1'694'130.83) reduziert.

Die Stiftung hat einen Verzugszins von 4 % (Vorjahr 4 %) erhoben.

Die Stiftung hat keine Anlagen im Sinne von Art. 57 BVV 2 bei angeschlossenen Arbeitgebern getatigt.

6.10.2 Arbeitgeber-Beitragsreserven 2017 2016
CHF CHF
Stand am 01.01. 19'202'691.95 12'679'081.30

Einlagen in die Arbeitgeber-Beitragsreserven
(inkl. Ubernahmen von Vorsorgewerken)

10'825'882.70

12'510'478.92

Entnahmen zur Beitragsfinanzierung -5'806'072.30 -5'243'382.52
Ubertragungen bei Abgéngen von Vorsorgewerken -28'646.80 -408'015.40
Verwendung im Rahmen von Vertragsliquidationen -23'771.55 -335'470.35
Verzinsung 121'005.10 0.00
Stand am 31.12. 24'291'089.10 19'202'691.95
Die Arbeitgeber-Beitragsreserven wurden mit 0,50 % (Vorjahr 0,00 %) verzinst.
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7 Erlauterung weiterer Positionen der Bilanz und der Betriebsrechnung
7.1  Erlauterung Aktiv-Konti

7.1.1 Forderungen

Bei dieser Position handelt es sich hauptsachlich um Guthaben der Stiftung gegeniber der Eidg. Steuer-
verwaltung (Ruckforderung Verrechnungssteuern).

7.1.2 Guthaben bei AXA Leben AG
Diese umfassen die Guthaben der Stiftung auf den bei der AXA Leben AG geflihrten Konti.

7.1.3 Aktive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsachlich um verdiente, aber noch nicht abgerechnete Beitrdge, vorausbezahlte
Renten sowie um eine noch nicht erhaltene Rickvergiitung von Vermdgensverwaltungskosten.

7.2  Erlauterung Passiv-Konti

7.2.1 Freiziigigkeitsleistungen und Renten

Es handelt sich vor allem um noch nicht an andere Vorsorgeeinrichtungen transferierte Freiztgigkeits-
leistungen sowie um erhaltene, aber noch nicht eingebaute Freizligigkeitsleistungen.

7.2.2 Verpflichtungen gegeniiber AXA Leben AG
Diese umfassen die Verpflichtungen der Stiftung auf den bei der AXA Leben AG gefiihrten Konti.

7.2.3 Andere Verbindlichkeiten
Es handelt sich vor allem um irrtiimlich erhaltene, aber noch nicht weitergeleitete Zahlungen, Verpflich-
tungen gegenuber dem Sicherheitsfonds BVG sowie um Verpflichtungen gegentiber Dritten.

7.2.4 Passive Rechnungsabgrenzung

Es handelt sich hauptsachlich um noch nicht gutgeschriebene Beitragsriickerstattungen zugunsten von
angeschlossenen Arbeitgebern sowie um noch nicht in Rechnung gestellte Gebihren der Oberauf-
sichtskommission Berufliche Vorsorge.
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7.3

731

7.3.2

7.3.3

7.3.4

7.35

Erlauterung Betriebsrechnungs-Konti

Aufteilung der Gesamtbeitrage 2017 2016
CHF CHF
Sparbeitrage 136'514'065.65 103'017'463.55
Risikobeitrage 22'586'527.29 17'270'185.43
Kostenbeitrage 6'561'289.17 5'068'727.74
Beitrage fur den Sicherheitsfonds BVG 736'123.90 485'941.20
Total 166'398'006.01 125'842'317.92
davon Beitrage Arbeitnehmer 71'305'911.80 54'558'391.50
davon Beitrage Arbeitgeber 95'092'094.21 71'283'926.42
Einlagen bei Ubernahme / Ubertragung bei kollektivem Austritt
Einlagen bei Ubernahme von Versichertenbestanden 2017 2016
CHF CHF
Technische Rickstellungen Vorsorgewerke 0.00 176'700.00
Freie Mittel Vorsorgewerke 2'028'258.66 9'438'546.73
Total 2'028'258.66 9'615'246.73
Ubertragung von zusétzlichen Mitteln bei kollektivem Austritt 2017 2016
CHF CHF
Freie Mittel Vorsorgewerke 353'675.40 745'079.97
Total 353'675.40 745'079.97
Ausgerichtete Altersrenten 2017 2016
CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 6'715'943.85 3'928'770.10
Versicherungsmassig riickgedeckte Renten 13'467'838.90 13'683'191.80
Total 20'183'782.75 17'611'961.90
Ausgerichtete Hinterlassenenrenten 2017 2016
CHF CHF
Autonom durch die Stiftung getragene Renten 67'475.10 48'063.00
Versicherungsmassig riickgedeckte Renten 2'206'851.30 2'107'785.35
Total 2'274'326.40 2'155'848.35
Vorbeziige WEF / Scheidung
Vorbezug Wohneigentum 2017 2016
Anzahl 76 75
Totalbetrag in CHF 6'166'514.70 4'990'951.55
Verpfandungen fur Wohneigentum 2017 2016
Anzahl 23 28
Auszahlungen infolge Ehescheidung 2017 2016
Anzahl 36 29
Totalbetrag in CHF 3'595'697.85 2'192'080.70
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7.3.6

7.3.7

Versicherungsleistungen

Diese beinhalten die von der AXA Leben AG erhaltenen Alters-, Hinterlassenen- und Invaliditats-
leistungen (Renten und Kapitalien), Pramienbefreiungen und Riickerstattungswerte bei Vertragsauf-
|dsungen.

Kostenpramien / Verwaltungsaufwand

Kostenpramien

Die Kostenpramien beinhalten Verwaltungskosten, welche die Stiftung der AXA Leben AG zur Abgel-
tung des Verwaltungsaufwandes entrichtet. Sie setzen sich wie folgt zusammen:

2017 2016
CHF CHF
Kosten flr allgemeinen Verwaltungsaufwand 5'045'729.35 3'986'986.25
Kosten firr Marketing und Werbung 908'267.60 552'018.90
Entschadigungen fiir Makler 1'142'668.80 1'108'284.15
Total 7'096'665.75 5'647'289.30

Y Neben den direkten Marketing- und Werbekosten sind in dieser Position vor allem die Kosten fiir Akquisition und Betreuung
der Kunden enthalten (einmalige und wiederkehrende Entschadigungen der Aussendienstmitarbeiter).

Verwaltungsaufwand

Der in der Betriebsrechnung ausgewiesene Verwaltungsaufwand beinhaltet die Verwaltungskostenbei-
trage fur besondere Aufwendungen und Dienstleistungen, welche die AXA Leben AG der Stiftung zusatz-
lich zur Kostenpramie in Rechnung gestellt hat sowie die direkten Kosten der Stiftung. Er setzt sich wie
folgt zusammen:

Kosten fur besondere Aufwendungen 2017 2016
(durch Vorsorgewerke, Arbeitgeber, Versicherte finanziert) CHF CHF
Kosten fir Einkauf 350.00 0.00
Kosten fur Abwicklung Wohneigentumsférderung 38'400.00 24'376.00
Kosten flr Inkasso 162'561.55 61'971.75
Kosten fir Gesamt- und Teilliquidation von Vorsorgewerken 200'624.10 62'696.10
Kosten fir freiwillige Verteilung von freien Mitteln 510.00 0.00
Kosten fir Meldewesen 14'370.00 1'800.00
Kosten flir besondere Dienstleistungen 2'310.00 1'957.50
Kosten flr den Experten fir berufliche Vorsorge 805.70 894.25
Total 419'931.35 153'695.60
Direkte Kosten Siftung 2017 2016
(aus Stiftungsvermdogen finanziert) CHF CHF
Kosten fir Ausbildung und Entschadigungen des Stiftungsrates 69'034.55 59'529.60
Kosten flr die Revisionsstelle 77'994.00 72'036.00
Kosten flr den Experten fir berufliche Vorsorge 20'901.30 28'371.60
Kosten fir die direkte Aufsicht 32'779.00 33'248.00
Kosten flr die Oberaufsichtskommission Berufliche Vorsorge 8'695.50 5'861.26
Kosten flir sonstige Aufwendungen 884.00 727.00
Total 210'288.35 199'773.46
Total Verwaltungsaufwand 630'219.70 353'469.06
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7.3.8 Zinsen auf flissigen Mitteln (Netto)

In dieser Position sind Negativzinsen in der Hohe von CHF 464'283.72 (Vorjahr CHF 620'461.98) ent-
halten.

7.3.9 Zinsertrag aus Guthaben bei AXA Leben AG

Es handelt sich um Zinsertrage auf Konti der Stiftung, die bei der AXA Leben AG gefiihrt werden.

7.3.10 Zinsaufwand aus Verpflichtungen gegentiber AXA Leben AG

Dieser Posten beinhaltet Zinsen auf geschuldeten Versicherungspramien.

7.3.11 Ubrige Ertrage

Es handelt sich primar um erhaltene Kostenbeitrage fir besondere Aufwendungen gemass Kostenreg-
lement.

7.3.12 Sonstiger Aufwand
Es handelt sich vor allem um die Erhéhung des Delkredere, um Debitorenverluste sowie um die Pramie
fur die Vermogensschadenhaftpflichtversicherung.

7.3.13 Aufwandiberschuss Vorsorgewerke (Netto)

Die finanzielle Situation der Vorsorgewerke kann nicht vom Aufwandiberschuss abgeleitet werden. So
resultiert zum Beispiel bereits aus der Verteilung von freien Mitteln zugunsten der versicherten Personen
ein Aufwanduberschuss.
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7.3.14 Ertragsiberschuss Stiftung 2017 2016
CHF CHF
Bildung technische Ruckstellungen Stiftung -31'883'825.00 -4'592'100.00

Verzinsung Vorsorgekapital aktive Versicherte
(Group Invest-Vorsorgeldsungen)

-26'656'307.04

-15'500'204.27

Autonom ausgerichtete Altersrenten -6'715'943.85 -3'928'770.10
Autonom ausgerichtete Hinterlassenenrenten -67'475.10 -48'063.00
Bildung autonom getragene Vorsorgekapitalien

Rentner (Netto) -60'761'595.82 -72'168'845.55
Auflésung Altersguthaben bei Verrentung 45'425'387.35 44'049'920.98
Nicht auszahlbares Todesfallkapital 636'260.45 0.00
Erhaltene Vorsorgekapitalien Rentner aus Ubernahmen 968'038.87 18'915'593.63
Ausgleich Beitrage Sicherheitsfonds BVG 386.25 -4'804.25
Zinsen auf flissigen Mitteln (Netto) -458'763.48 -618'376.12
Wertschriftenerfolg 143'552'708.69 69'945'323.92
Verwaltungsaufwand der Vermdgensanlage -8'930'641.79 -9'804'182.73
Verzinsung Arbeitgeber-Beitragsreserven -121'005.10 0.00
Verzinsung Freie Mittel Vorsorgewerke -90'048.90 0.00
Zinsen auf Forderungen gegenuber Arbeitgebern 109'298.10 82'228.72
Zinsen gegeniiber AXA Leben AG (Netto) 29'851.16 -35'360.11
Verzinsung Freizigigkeits-/Versicherungsleistungen -308'769.93 -414'724.55
Zinsen bei Ubernahmen von Versichertenbesténden 178'580.44 359'896.80
Debitorenverluste -15'676.02 -1'874.65
Bildung Delkredere -42'500.00 -39'300.00
Pramie fur Vermogensschadenhaftpflichtversicherung -10'500.00 -10'500.00
Direktkosten der Stiftung (Verwaltungskosten) -210'288.35 -199'773.46
Ruckerstattung Gebihr der Oberaufsichtskommission

Berufliche Vorsorge 0.00 6'886.81
Effekte aus Rechnungsabgrenzungen 53'175.70 -19'949.10
Ubertragung kollektiver freier Mittel 128'655.75 0.00
Weitere Ertrage/Aufwendungen Netto 3'576.97 -408.26
Ertragsiberschuss vor Bildung Wertschwankungsreserve 54'812'579.35 25'972'614.71
Bildung Wertschwankungsreserve -54'812'579.35 -25'972'614.71
Ertragsiiberschuss 0.00 0.00
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8.1

9.1

9.2

9.3

10

Auflagen der Aufsichtsbehoérde

Auflage der Aufsichtsbehorde

Keine

Weitere Informationen mit Bezug auf die finanzielle Lage

Unterdeckung

Die Stiftung weist keine Unterdeckung auf.

Teil- und Gesamtliquidationen

Die Voraussetzungen fiir eine Teilliquidation der Stiftung und die Durchfiihrung eines Teilliquidations-
verfahrens richten sich nach dem Reglement "Teilliquidation Sammelstiftung”. Im Jahr 2017 wurde auf
Stufe der Stiftung kein Teilliquidationsverfahren durchgefiihrt.

Im Rahmen des Geschéftsverlaufs werden Teil- und Gesamtliquidationen auf Stufe Vorsorgewerk durch-

gefiihrt. Die Verfahren richten sich nach dem Reglement "Teil- und Gesamtliquidation von Vorsorge-
werken".

Laufende Rechtsverfahren

Per 31.12.2017 war kein Rechtsverfahren hangig.

Ereignisse nach dem Bilanzstichtag

Keine
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